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 5月制造业PMI分项指标均有不同程度回落，且价格回落明显也与5月国际大宗商品价格的回落及全球经济下行周期背景下需求的减弱相

关，其次也受需求端的影响，整体呈现制造业继续收缩、服务业扩张放缓的特点 

数据来源：Wind、泰辰市场监控中心 

月度总结—经济内外需动能不足，后续财政/货币政策将持续指向扩内需 

5月制造业PMI持续回落反映经济复苏势头出现明显放缓，主要为内外部因素叠加导致，整体表现为供给端、需求端预期下行，

表明整体需求不足，内部内生动能偏弱、消费的恢复程度不及预期仍偏谨慎，房地产复苏的强度弱于预期以及外部出口回落速度

较快，因此在外部环境多变情况下，后续财政政策、货币政策将依然指向扩内需 

下游建筑业PMI大幅回落 

新订单指数位于近十年较低位 

2023年5月中国官方制造业PMI及分项 



数据来源：Wind、华泰证券 

月度总结—政策性银行金融工具带动性不足，后期仍是准财政的发力渠道 

5月房地产投资降幅将持续扩大、回升动力弱，地产需求回落背景下房贷/居民贷款需求或同比走弱，而政策性银行金融工具继续

带动基建投资和企业中长期贷款增长动能不足，社融同比增速将回落至10%以内，预计政策性银行金融工具仍是近期准财政的主

要发力渠道 

社会消费品零售总额：环比下降，降幅收窄 

预计5月社会消费品零售总额同比增速从4月的18.4%小

幅回落至15%左右，由于收入回升偏缓、居民消费倾向仍

未回升至疫情前趋势水平、对消费的增长形成约束 

投资：略有回升、地产投资回升动力仍不足 

5月以来地产需求进一步走弱——5月1-28日30大中城市

销售面积同比上行21.0%，较上月的31%有所回落 

5月1-28日百城土地成交面积同比上行0.6% 

房建指标来看，玻璃库存环比回升，水泥开工率/铝材开工

率环比较4月30日分别回落1.9个百分点/1个百分点，地产

投资回升动力仍显不足 

货币财政：政策性银行金融工具仍是近期准财政的主

要发力渠道 

预计5月新增贷款1.1万亿元、社融约1.58万亿 

地产需求回落背景下房贷/居民贷款需求或同比走弱，而政

策性银行金融工具继续带动基建投资和企业中长期贷款增长

动能不足，社融同比增速或回落至10%以内， 

财政方面，扣除留抵退税的影响，财政收入增长将继续回落

财政支出亦受此影响减速 



 2023年1-5月累计供应150万㎡（同比+36%），成交271万㎡（同比+39%），成交均价16257元/㎡ （同比+4%） 

 5月单月供应20万㎡（环比-66%），成交46万㎡（环比-20%，降幅相比4月扩大2个百分点），成交均价15922元/㎡ （环比-2%） 

月份 
供应量 

（万㎡） 
成交量 

（万㎡） 
成交价格 
（元/㎡） 

成交金额 
（亿元） 

2022年5月 22 40 16756 68 

2023年4月 59 57 16197 93 

2023年5月 20 46 15922 73 

同比 -9% 15% -5% 7% 

环比 -66% -20% -2% -22% 
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2022-2023年5月郑州市区商品住宅供销价 

供应（万㎡） 成交（万㎡） 均价（元/㎡） 

数据来源：郑州房管局、泰辰市场监控中心 

月度总结—市场供货节奏阶段放缓，成交乏力，价格趋稳 

2023年1-5月累计成交量和5月单月成交量均呈现同比增长，主要为去年同期疫情封控低基数影响；单月环比来看，供销数据呈

双降趋势，主要在于各项利好推动下前期积压的需求已释放完毕、新增客户量有限，且面对6月的年中冲刺期客户认为市场仍有

促销空间，因此5月观望氛围较浓，导致后三周周度成交下滑影响备案量价 

月份 
供应量 

（万㎡） 
成交量 

（万㎡） 
成交价格 
（元/㎡） 

成交金额 
（亿元） 

2022年1-5月 110 196 15559 305 

2023年1-5月 150  271  16257  441  

累计同比 36% 39% 4% 45% 



市区2022年-2023年1-5月月度二手房成交套数/价格走势 
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月度总结—存量住宅交易规模赶超新房，持续分流新房市场客户 

近两年二手住宅成交规模赶超新房，伴随郑州房企问题与延期交付项目等问题未有效解决，因此客户对比选择上二手房也是其重要

参考，在售新房类项目面临市场总需求不足和二手房市场分流的双重挤压，因此呈现出新房规模收缩、二手房持续扩增的趋势 

 2022年新房总成交36883套（月均3073套），二手房38452套（月均3204套）；2023年前5月新房总成交22694套（月均4538套），二手房31680套（月均6336

套） 

 5月二手房成交环比-9%，同比+133%；成交均价环比-6%，同比-14%；5月二手房挂牌量环比-13%，自4月4周后新增挂牌量明显回落 

数据来源：郑州房管局、泰辰市场监控中心 （二手房含普通住宅、经适房等其他住宅房源） 



楼市变化—前高后低，五一冲高后市场快速回落，客户对节点敏感度增强 

5月市区周度整体成交量低于4月，表现为前高后低，接近年内低点；单盘表现同整体表现一致，且单盘周均来访量降幅＞成交量

降幅，表明整体客户缩减同时成交周期拉长，观望凸显，客户对于营销节点的敏感度增强，预计6月市场将维持稳定略升 

 5月市区周均成交635套，环比-15%，盘周均来访76组，环比-6%，单盘周均成交4.9套，环比-14%；五一集中消化后，周度来访与成

交快速下降，2-4周周均成交469套，相比1周下降近六成，不及去年同期水平，仅略高于年内低点1月的周均成交量 

 单盘来访与成交同步下滑，5月周均来访量降幅＞成交量降幅，表明整体客户减少同时成交周期被拉长，观望明显 
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2021年1月1周-2023年5月4周郑州市区周度整体成交量（套）走势图 
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2023年5月监控市区单盘周

均成交4.9套，环比-14% 

2023年5月监控市区单盘周

均来访76组，环比-6% 

月份 周均成交 同比 月份 周均成交 同比 

2023年1-5月 883 48% 2023年5月 635 19% 

2022年1-5月 598 / 2022年5月 536 / 

2021年1-5月 2137 / 2021年5月 2389 / 

2023年5月市区周均成交635套，环比-

16%， 

4月市区周均成交785套，环比-35% 

数据来源：泰辰市场监控中心 



市区近2个月刚需/改善/豪宅成交周度变化（单盘成交均值） 
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项目变化—刚需项目降幅明显，仍存规模韧性，改善项目成交疲态 

各层级市场走势与整体市场基本保持一致，刚需市场仍具有规模优势，观望加重导致转化难度增加，改善项目环比访交降幅明

显，表明成交疲软，整体预期下降 

 刚需规模占市场总规模约8成，客群基数大，但5月2-4周单盘到访量下滑近5成，表明市场观望氛围与预期下降明显 

 改善及豪宅市场整体占比较低，规模相对稳定，但疲态凸显，来访量与成交量环比均有不同程度降幅（也受典型项目影响） 

市区近2个月刚需/改善/豪宅来访周度变化（单盘来访均值） 
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层级 价格段：元/㎡ 项目个数 市场规模占比 

5月周均 5月周均 
转化率 

5月1周单盘 5月2-3周单盘周均 

来访量：组 环比 成交量：套 环比 来访量：组 成交量：套 来访量：组 相比5月1周 成交量：套 相比5月1周 

刚需 
<15000 66 62% 5122 -5% 365  -8% 7.12% 119  9.7  64  -46% 4.3  -56% 

15000-18000 19 18% 2376.75 -1% 138  -18% 5.81% 162  11.0  73  -55% 3.7  -67% 

改善 
18000-25000 12 11% 1444.5 -16% 97  -17% 6.73% 132  12.4  83  -37% 4.4  -64% 

25000-30000 3 3% 295.75 -14% 11  -61% 3.55% 100  5.0  79  -21% 2.2  -56% 

豪宅 
30000-40000 5 5% 476.75 8% 14  10% 2.99% 89  3.8  72  -18% 1.8  -53% 

≥40000 1 1% 220.75 -23% 11  -42% 4.98% 139  7.5  101  -27% 4.8  -36% 

合计 106 / 9937  -6% 636  -14% 6.40% 128  9.8  70  -45% 4.0  -60% 

数据来源：泰辰市场监控中心 



项目排名—避险情绪下回归项目自身价值，节点营销与项目联动明显 

上榜项目多为央企开发，表明交付风险仍是客户当前考量的重要因素；前期交付落地较好、具有学区等多重优势加持、片区竞争

压力小的项目，通过在特定节点加大政策力度，可实现较快的去化速度 

 美盛教育港湾五一推出月供补贴+低首付+送车位，叠加双学区+准现房+区位，多重利好下实现成交140套、金额3.2亿 

 万科大都会和华润琨瑜府，则以稳健房企/央企背书+高性价比取胜，成交105套、95套分列二、三位 

5月市区项目住宅成交套数TOP10 

排名 区域 项目 5月认购套数 

1 金水区 美盛教育港湾 140 

2 二七区 万科大都会 105 

3 中原区 华润琨瑜府 95 

4 惠济区 万科翠湾中城 76 

5 经开区 中建元熙府 75 

6 高新区 朗悦公园府 74 

7 二七区 亚星锦绣山河 71 

8 管城区 龙湖熙上 64 

9 高新区 谦祥云栖 62 

10 金水区 美盛金水印 62 

排名 区域 项目 5月认购金额（亿元） 

1 金水区 美盛教育港湾 3.2  

2 金水区 美盛金水印 1.9  

3 郑东新区 保利璞岸 1.7  

4 郑东新区 保利璞悦 1.7  

5 郑东新区 中海云著湖居 1.6  

6 惠济区 万科翠湾中城 1.5 

7 高新区 朗悦公园府 1.4  

8 经开区 中建元熙府 1.3  

9 二七区 万科大都会 1.2  

10 管城区 电建洺悦融园 1.1  

5月市区项目住宅成交金额TOP10 

数据来源：泰辰市场监控中心 



库存变化—市场新增未推的存量有限，主力仍为积压未售库存 

目前市场各层级典型项目均有一定新增存量，上半年典型项目新增未推售面积58.3万㎡：其中刚需类项目未推售量大，改善/豪

宅类项目则主要根据项目节点补货，新增存量较少；预计6月取证项目数量增多同时将加剧市场竞争 

 1-5月市区典型刚需项目拿证未推量持续累积，其中高新新城、二七、滨河潜在供应量大；金水北、管城核心区等改善项目、以及保利、

中海等豪宅项目则主要根据自身销售节奏补货蓄力 

 根据盘点，2023年1-5月住宅新取证典型项目未推售总面积58.3㎡，后期将陆续进入市场形成新增供应量 
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2023年1-5月市区项目拿证-推售时间差对比 

类型 项目 区域 
预售面积 
（万㎡） 

推出面积
（万㎡） 

未推面积
（万㎡） 

典型刚需
型项目 

大正水晶森林 高新区/高新新城 4.5  0 4.5  

保利上城 二七区/侯寨 6.3  2.1  4.2  

保亿豫景晨园 高新区/高新新城 4.8  0.9  3.9  

谦祥云栖 高新区/高新老城 9.6  6.1  3.5  

中建元熙府 经开区/滨河国际新城 6.3  2.9  3.4  

龙湖熙上 管城区/金岱 11.3  8.2  3.1  

宏江溢彩年华 中原区/碧沙岗 3.0  0 3.0  

东润城 郑东新区/白沙 3.0  0 3.0  

万科翠湾中城 惠济区/省体育中心 5.2  2.6  2.6  

谦祥时光序 惠济区/南阳路 3.5  1.2  2.3  

高新和锦莲序 高新区/高新新城 2.1  0 2.1  

小计 —— 59.6  23.9  35.7  

类型 项目 区域 
预售面积
（万㎡） 

推出面积
（万㎡） 

未推面积
（万㎡） 

典型改善
型项目 

美盛教育港湾 
金水区/省体育中

心 
11.6  7.9  3.7  

电建洺悦融园 管城区/航海路 5.9  2.4  3.5  

信达时代国著 金水区/龙子湖北 3.4  0.9  2.6  

保利大都汇 金水区/花园北路 3.2  0.9  2.3  

星联枫桥湾 郑东新区/象湖 1.3  0 1.3  

小计 —— 25.5  12.1  13.4  

典型豪宅
项目 

中海云著湖居 郑东新区/龙湖北 5.3  0.5  4.8  

美林上苑 郑东新区/龙湖南 2.5  0 2.5  

保利璞悦 郑东新区/龙湖北 3.8  1.9  1.9  

小计 —— 11.6  2.4  9.2  

2023年1-5月市区拿证未推典型项目梳理 

数据来源：泰辰市场监控中心 

①取证后以平推形式直接销售 

②存在客观原因导致取证推售的进程加快、时间差

缩短（ 2月快速销售后，3-4月补货项目增多导致

取证推售项目的时间差缩小） 



项目变化—在售新房项目的竞争关系与圈层发生明显变化，影响销售 

在售新房项目的竞争关系发生明显变化：主要体现在竞争区域扩围、竞争圈层扩大和自身互相竞争三个方面 

①竞争范围由区域内部扩展至区域外部（含同价格区间不同属性不同地域项目）；②竞争类型由新房竞争→新房与二手房的同步竞争（前期购

买项目按约定时间难以及时交付兑现，导致客户信任度降低，购买更看重准现房与二手房）；③在售住宅项目多位于三四环之间，开发周期普遍长，因

此交付地块与当前在售地块形成直接竞争、分流客户（同郑州房价稳定不涨、2019-2021年高位站岗购买、当前降低负债抛售多余房产等有直接关系） 

二手
住宅
竞争 

项目自
身竞争 

区域内
部竞争 

郑州部分小区2023年1-5月份交付，当前在售地块同类产品价格与二手房挂牌价（价格倒挂、拉低预
期） 

数据来源：泰辰市场监控中心 
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高新区某主力在售项目近3个月未成交客户核心原因梳理 金水区某在售TOP项目近3个月未成交客户核心原因梳理 

(已交付地块二手房
价格低于在售期房) 

环线 区域 项目名称 主力在售地块价格 交付地块二手房售价 

三环-四环 高新区 东原阅城 二期毛坯12000-12500元 一期精装12000-12500元（2022年） 

三环-四环 金水区 美盛教育港湾 二期毛坯17500-20000元，中环精装20000-21000元 一期主流价格17600-19400元 

三环-四环 二七区 亚星锦绣山河 高层倚澜苑12000-13700元，安泰苑11200-13500元 均价9300-11000元（玉畅园、玉华园、玉福园、大二期等） 

三环-四环 中原区 汇泉景悦城 均价11800-12300元 主流价格11000-12500元 

四环外 经开区 海马清风公园 二期毛坯高层16500元 一期二手房15500元（2021年交付） 



项目变化—交付后的项目部分将进入到市场流通领域形成新增存量供应 

2022-2023年将为郑州住宅项目的主要交付年，包括市场正常交付项目和政府公布的一二批次保交楼项目数量将近200个，项目陆

续交付后未来将有部分进入到市场流通领域形成新增存量供应，主要原因为：因减配低于预期不愿居住（改善类与高价类项目最明

显）、个人支付能力与经济问题难以再负担月供（前期高利率高价格、当前家庭收入下降、负担加重等）、房价未涨导致投资失利

及时止损等 

2023年3月全市住房保障和房地产管理工作会议计划，使用第一批专项借款的
60个保交楼项目10月底前全部建成交付，第二批82个项目年底前建成交付50% 

郑州市第一批专向借款项目（60个）保交楼名单 

郑州市区在售现房项目统计 

数据来源：泰辰市场监控中心 



客户变化—购买倾向于“一步到位”、支付力被迫提升，未来信心弱 

客户购买逻辑明显转变，购买力与核心关注点同前期有较大区别，其中购买的产品面积被迫上移，倾向“一步到位”；核心关注

因素为交房时间即工程进度 

数据来源：泰辰市场监控中心 
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价格（首付与月供、优惠） 

期房与现房（工程进度） 

2023年郑州市区购房客户关注点排序 

工程进度： 

优选1-1.5年内准现房、2-3年再考虑，抗性随交房时间

长短呈递增 

原因为延期交付与烂尾项目多导致客户基于安全性和风险考量，被迫选

择与优先考虑考虑二手房、现房和准现房 

产品面积变化： 

倾向于“一步到位”，还能承受范围内更倾向选择大面

积，未来换房动力和房屋流通的频次将降低（学区房除外） 

企业选择： 

首选国企、央企与品牌房企 



冰冻三尺非一日之寒 

对行业而言，本轮房地产的深度回调不是周期性调整，而是历史性重塑；影响房地产成交量价的因素已经不在行业自身，5月份的

进出口数据大幅回落和制造业PMI的萧条已经说明了问题，可以预见的是，从6月份开始跨周期调节的政策性工具逐步放出 

玉垒浮云变古今 

于郑州而言，新房成交量和二手房成交量迎来历史性时刻，存量房反客为主超越新房。当前阶段，市场上的新增供应量不应只关注

新房，二手房也将占据更大比重。新旧更替，新房将成为改善客户瞩目所在，看得见摸得着的存量房更受刚需青睐 

 

沉舟侧畔千帆过 

对于房企，新房去化缓慢，库存压力仍大，品牌力、交付力、产品力成为关乎生存的三驾马车，口碑好的少量私企和国央企逐渐成

为市场主角，打造属于自身核心竞争力的护城河成为企业未来关键 



知识分享—3-4月为国内主要城市成交高点，一线城市热度持续性更长 
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2023年典型一线城市新房月度供销走势 
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2023年典型二三线城市新房月度供销走势 
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2023年重点城市二手房成交月度走势 

整体来看，新房和二手房上半年市场高点均出现在3-4月，其中一线城市热度持续至4月，至5月出现回落，二三线城市则在3月达峰，4-5

月连续下行，市场韧性较差；随着积压需求逐步释放完毕，整体开盘去化率及二手房成交自3月后连续下滑，新客进场更为谨慎，获客难

度不断增加 

数据来源：各城市官方网站、专业研究机构、泰辰市场监控中心、新房/二手房均为住宅 



知识分享—武汉：房交会拉动，新房逆势反弹，但持续性不长 

1-5月武汉新房市场总体经历3月大涨、4月大跌、5月强势反弹的“过山车”行情；5月武汉市组织房地产交易会，推出维修资金补贴、契

税补贴等多项购房利好政策，房企及银行等积极联动，对市场起到明显的提振作用，但5月开盘去化率继续低位下探、二手房成交延续下

跌态势，叠加高库存，市场信心难言恢复，反弹态势难维持 

6636 

12421 

14643 

7487 

14088 

5243 

7692 

12786 12405 
10688 

0%

10%

20%

30%

40%

0

5000

10000

15000

20000

1月 2月 3月 4月 5月 

新房成交：套 二手房成交：套 开盘去化率 

2023年武汉市新房/二手房成交量及开盘去化率月度走势 武汉市房交会新房优惠政策一览 

数据来源：各城市官方网站、专业研究机构、泰辰市场监控中心、新房/二手房均为住宅 

政府政策 

购房优惠时间 
2023年5月1日-31日（房交会组委会6月1日宣布将延长15天，

至2023年6月15日结束） 

购房优惠楼盘 仅限参会楼盘 

维修基金补贴 

补贴范围 维修基金原收费标准 补贴力度 
以100平为例，可节

省 

二环外 
14层以下61元/㎡；15层

以上73元/㎡ 
首套全免，二套

补贴50% 
约3-7千元 

契税补贴 

补贴范围 契税原收费标准 补贴额度 
以总价100万为例，

可节省 

新城区（江夏、
东西湖、新洲、
黄陂、蔡甸）+经
开（汉南区） 

90㎡以下，首套、二套
均为总价的1%；90㎡以
上，首套为总价的1.5%、

二套为总价的2% 

首套全免、二套
补贴50% 

90㎡以下，首套1万、
二套5千；90㎡以上，
首套1.5万、二套1万 

房企让利 额外5%以内优惠折扣，送物业费、送家电、送车位等 

银行优惠 贷款绿色通道、享受低利率 

公积金支持 高层次人才贷款可贷额度放款，武汉都市圈内贷款同城待遇 
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知识分享—西安：供需基本均衡，置换需求动力削弱 

西安新房市场在二线城市中表现较好，供需基本平衡下库存压力相对较小，热度持续性较强，5月成交量虽有回落，但受供求结

构影响，中高端产品带动价格稳中有涨，开盘去化率保持五成以上；二手房环比跌幅较大，可能对后期置换需求的释放造成影响 
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2023年5月西安市新房供应各面积段占比 
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数据来源：各城市官方网站、专业研究机构、泰辰市场监控中心、新房/二手房均为住宅 

＜100㎡, 2% 

100-130㎡, 

43% 

130-165㎡, 

42% 

≥165㎡, 13% 

月度 1月 2月 3月 4月 5月 

去化率 29% 75% 70% 55% 58% 

2023年西安市新房开盘去化率月度走势 

5月西安新房供应量为年内高位，从供应结构看，130㎡以上
占比55%，中高端改善属性明显，刚需选择空间较小，被迫
向二手房挤压 



知识分享—成都：二手房高位带动新房改善发力，市场良性互动 

成都市场热度较高，基本形成新房改善、二手房刚需的市场格局，年后二手房市场快速升温，3月成交创历史新高，释放大量改善需求，

带动新房改善发力，量价稳步走高；4-5月二手房市场有所降温，但仍处高位，对新房市场量价形成有力支撑，二者良性互动下，成都整

体市场运行将保持稳定 

2023年成都市新房供销月度走势 

2023年成都市二手房成交月度走势 
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5月成都新房成交面积186.5万㎡，环比-13%，成交均价19824元/
㎡，环比+4%；截止5月份，新房库存1658万㎡，去化周期10.5个月 

成都市二手房不同成交面积段占比走势 

数据来源：各城市官方网站、专业研究机构、泰辰市场监控中心、新房/二手房均为住宅 

月度 1月 2月 3月 4月 5月 1-5月 

成交量：万㎡ 96.9 177.4 263.3 228.0 200.7 966.4 

成交环比 -21% 83% 48% -13% -12% / 

成交同比 6% 159% 108% 97% 72% 86% 

2023年成都市新房/二手房成交套均面积一览 

月度 2月 3月 4月 5月 1-5月 

新房套均面积：㎡ 130.1 127.3 132.3 132.5 130.6 

二手房套均面积：㎡ 93.1 93.4 95.9 96.5 94.7 

新房-二手房套均面积差：㎡ +37 +33.9 +36.4 +36 +35.8 
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